Comisién de Regulacion de Energia y Gas

Resoluciones

RESOLUCION NUMERO 102024 DE 2026

(abril 9)
porlacual se modificayadiciona la Resolucion CREG 102 015 de 2025 y se establecen disposiciones
transitorias en materia de comercializacion de transporte de gas natural, con el fin de flexibilizar y promover
mayor eficiencia enla comercializacién mayorista de suministro.

La Comision de Regulacién de Energia y Gas, en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales,
en especial las conferidas por la Ley 142 de 1994, y endesarrollo de los Decretos nimero 1524y 2253 de 1994 y 1260
de 2013,

CONSIDERANDO QUE:

Los articulos 1°,2°, 3° y 4° de la Ley 142 de 1994 establecen que los servicios publicos domiciliarios son
esenciales y que la intervencion del Estado esta encaminada, entre otros fines, a conseguir su prestacion eficiente,
asegurar sucalidad, ampliar su cobertura, permitir la libre competencia y evitar el abuso de la posicion dominante.
Esto mediante diversos instrumentos expresados, entre otros, en las funciones y atribuciones asignadas a las
entidades, enespecial las regulaciones de las comisiones, relativas adiferentes materias como la gestion y obtencion
de recursos para la prestacidn de servicios, la fijacién de metas de eficiencia, cobertura, calidady su evaluacion,
la definicion del régimen tarifario, laorganizacion desistemas de informacion, la neutralidad de la prestacion delos
servicios, entre otras.

El numeral 14.18 delarticulo 14y elarticulo 69, ambos de la Ley 142 de 1994, prevéna cargo de las comisiones de
regulacion la atribucion deregular el servicio publico respectivo con sujecién ala ley y a los decretos reglamentarios
como una funcién de intervencion sobre la base de lo que las normas superiores dispongan para asegurar que quienes
presten los servicios publicos se sujeten a sus mandatos. Dicha atribucién consiste en la facultad de dictar nonves
de caractergeneral o particularen los términos de la Constituciony la ley, para someter la conducta de las personas
que presten los servicios publicos domiciliarios y sus actividades complementarias a las reglas, normas, principios
y deberes establecidos porlaley y los reglamentos.

El pardgrafo delarticulo 14de la Ley 142 de 1994, sefiala que: “Las actividades que inciden determinanterrente
en la correcta prestacién de los servicios publicos se podréan asimilar a alguna de las actividades principales o
complementarias que componen las cadenas de valor de los servicios publicos. En consecuencia, quienes
desarrollen tales nuevas actividades quedaran sometidos a la regulacion, inspeccion, vigilancia y control por parte
de las Comisiones de Regulacion respectivas y la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios,
respectivamente. La Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios definird cuando aplica dicha
asimilacion y la obligacién de constituirse como Empresas de Servicios Piblicos Domiciliarios ™.

El articulo 34 de la Ley 142 de 1994 dispone que “las empresas de servicios publicos, en todos sus actos y
contratos, deben evitar privilegios y discriminaciones injustificadas, y abstenerse de toda practicaque tenga la
capacidad, el propésito o el efecto de generar competencia desleal o de restringir en forma indebida la
competencia”, estableciendo para el efecto entre otras, qué practicas son consideradas como restriccion indebida
a la competencia, dentro de las que se destaca la establecida en su numeral 34.6, que estipula como unade ellas,
“elabuso de laposiciondominante al que se refiere el articulo 133 de

esta ley, cualquiera que sea la otra parte contratante y en cualquier clase de contratos”.

Segun lo dispuesto enelarticulo 73de la Ley 142 de 1994, correspondea las comisiones regular los monopolios
en la prestacionde los servicios publicos, cuando la competencia no sea, de hecho, posible y, en los demés casos,
la de promover la competencia entre quienes prestan servicios publicos, para que las operaciones de los
monopolistas o de los competidores sean econémicamente eficientes, no impliquen abuso de posicién dominante y
produzcan servicios de calidad.

La potestad normativa atribuidaa las comisiones de regulacién es una manifestacion de la intervencion del Estado
en la economia, expresada en la regulacion, con la finalidad de corregir las fallas del mercado, delimitar la libertad
de empresa, preservar la competencia econémica, mejorar la prestacién de los servicios publicos y proteger los
derechosde los usuarios.

De acuerdo con lo establecido en el literal a) del numeral 74.1 del articulo 74 de la Ley 142 de 1994, es



funcién de la Comision de Regulacion de Energia y Gas, CREG, regular el ejercicio de las actividades de los
sectores de energia y gas combustible para asegurar la disponibilidad de una oferta energética eficiente, propiciar
la competencia en elsector de minas y energia, proponer la adopcion de las medidas necesarias paraimpedir abusos
de posiciondominantey buscar la liberacion gradual de los mercados hacia la libre competencia.

El literal b) del numeral 74.1 del articulo 74 de la Ley 142 de 1994 determina que correspondea la CREG
expedir regulaciones especificas para el uso eficiente del gas combustible por partede los consumidores.

De acuerdo conlo establecidoen el literalc) del numeral 74.1 delarticulo 74 de la Ley 142 de 1994, es funcién
de la CREG establecerelreglamento de operacién para regular el funcionamiento del Mercado Mayoristade gas
combustible.

La Ley 401 de 1997 dispusoen el paragrafo 2° de suarticulo 11 que “las competencias previstas en la Ley 142
de 1994 en lo relacionado con el servicio publico domiciliario, comercial e industrial de gas combustible, solo
se predicaran en los casos en que el gas se utilice efectivamente como combustible y no como materia prima de
procesos industriales petroquimicos”.

De conformidad con lo dispuestoen elarticulo 11 del Decreto nimero 2100de 2011, compilado por el Decreto
ndmero 1073 de 2015, la CREG establecera los mecanismos y procedimientos de comercializacion de la
produccion total disponible para la venta, PTDV, y de las cantidades importadas disponibles para la venta,
CIDV, conforme a los lineamientos establecidos en dicha norma.

En el articulo 12 del Decreto nimero 2100 de 2011, compilado por el Decreto nimero 1073 de 2015,
se establecen las actividades exceptuadas de los mecanismos y procedimientos de comercializacién de laPTDV
y dela CIDV que establezca la CREG.

En el articulo 13 del Decreto nimero 2100 de 2011, compilado por el Decreto nimero 1073 de 2015, se
establecen los lineamientos para la expedicién de los mecanismos y procedimientos de comercializacion,
determinandose que la CREG “debera promover la competencia, propiciar la formacién de precios eficientes a
través de procesos que reflejen el costo de oportunidad del recurso, considerando las diferentes variables que
inciden en su formacion, asi como mitigar los efectos de la concentracion del mercado y generar

informacién oportunay suficiente paralos agentes”.

En el articulo 14 del Decreto nimero 2100 de 2011, compilado por el Decreto nimero 1073 de 2015, se
establece que “con el fin de propender por el equilibrio de las relaciones contractuales entre los Agentes
Operacionales, la CREG establecera los requisitos minimos para cada una de las modalidades de contratos
previstos en la regulacion”. Asimismo, determina que los contratos de suministro y/otransporte, que a la fecha
de expedicion de dicho Decreto se encuentrenen ejecucion, no seran modificados por efectos de esta disposicion,
salvo que se prorrogue su vigencia, caso en el cual la prérroga debera sujetarse a las condiciones minimas que
establezca la CREG.

En el articulo 21 del Decreto nimero 2100 de 2011, compilado por el Decreto nimero 1073 de 2015,
se establece que, cuando la CREG lo solicite, el Consejo Nacionalde Operaciones de Gas-CNOG, expedira los
acuerdos y protocolos operativos que se requieran.

En el pardgrafo del articulo 22 del Decreto nimero 2100 de 2011, compilado por el Decreto nimero 1073
de 2015, se establece que la comercializacién del gas importado con destino al servicio pUblico domiciliario
deberad someterse a las mismas disposiciones expedidas por la CREG para la actividad de comercializacion
del gas de producciénnacional. En relacién con este articulo, su aplicacidn para el caso de las condiciones y
requisitos minimos de los contratos para fuentes de suministro nacionales, como para el gas importado, debe
considerar la existencia de situaciones comparables, sin que esto afecte el equilibrio de las relaciones
contractuales entre compradores y vendedores, indistintamente del origen del gas; mientras que paralos demés
aspectos comerciales del mercado primario y secundario su aplicacion se debe hacer de manera simétrica.

Mediante Resolucién CREG 102 015 de 2025 se regulan los aspectos comerciales del Mercado Mayorista de
gas natural, como parte del Reglamento de Operacion de gas natural. Esta Resolucion contiene el conjunto de
disposiciones aplicables a las negociaciones del suministro de gas natural a ser utilizado como combustible para
la atencion del servicio publico domiciliario de gas combustible.

En lo que respectaa la contratacion de suministro mediante contratos con interrupciones en el mercado primario,
los numerales i)y v) del literal A) delarticulo 37 de la Resolucién CREG 102 015 de 2025 establecen que estos
podran negociarse directamente durante el mes previo al inicio de suejecuciény que suduracion sera mensual, con
vigencia desdelas 00:00 horas del primer dia calendario del respectivo mes hasta las 24:00 horas del Gltimo dia



calendario del mismo mes. No obstante, lo anterior difiere del esquema aplicable a la contratacion con
interrupciones de capacidad de transporte, en el que se prevé que elinicio delcontrato con interrupciones seda
en cualquier momento del trimestre estandar siguientea aquelen que serealicen las negociaciones.

La Resolucion CREG 102 015 de 2025 también establece un proceso de comercializacion en el mercado
primario, mediante un esquema de negociacion trimestral para la ejecucion de contratos en los siguientes 40
trimestres. Conforme a las disposiciones regulatorias, durante cada trimestre de negociacién se negocian primero
los trimestres de largo plazo -entendidos como aquellos a partir del tercer trimestre-y posteriormente los de corto
plazo, correspondientes a los dos trimestres inmediatamente siguientes al trimestre de negociacion.

Las negociaciones de largo y de corto plazo parten de las declaraciones de PTDVF o CIDVF que se hacen
porfuente de suministroal inicio de un trimestre de negociacion.

Asimismo, mediante la informacion que la Resolucion CREG 102 015 de 2025 exige alos compradoresy la
aplicacion del procedimiento de balances comerciales que se realiza trimestralmente, se busca generar un beneficio
adicional derivado de un conocimiento mas confiable y transparente por parte de todos los participantes del
mercado respecto de las expectativas de contratacion del suministro de gas natural con garantia de firmeza, en el
corto, mediano y largo plazo, asi como de los posibles escenarios deficitarios o superavitarios. En particular,
en los escenarios deficitarios se prevé la aplicacion de las disposiciones relacionadas con la priorizacion de la
demanda esencial.

Estas medidas incluidas en los articulos 18 a 25 de la Resolucion CREG 102 015 de 2025 establecen un
procedimiento ordenado que permite transparencia en la informacién y acceso a los procesos de comercializacion,
la cual recoge elementos que lo flexibilizan a partirde las medidas regulatorias expedidas paraelafio 2024 a través
de las Resoluciones CREG 102 009 y 102 013 de 2024.

Ahora, mediante la Circular CREG 195 de 2025, la Comision publicd eldocumento “Oportunidades de Ajustes
en el Mercado Mayorista de Gas”, donde en su numeral 3.6 se hace referencia a que, a pesar de la importante
flexibilizacion de las condiciones de venta, en el trimestre estandar de negociacion, TEN, junio-agosto de 2025,y
septiembre-noviembre 2025, de manera generalno se haobservado un incremento porcentual de los valores de la
PTDVF con respecto alaPTDV. Lo anterior se evidencia igualmente através del informe publicado por la Boka
Mercantilde Colombia (BMC), en calidad de Gestor del Mercado de Gas Natural, “Analisis de Disponibilidad de
Gas 20261,

Adicionalmente, se vienen negociando importantes cantidades de gas a través de contratos de suministro
con interrupciones mensuales, lo cual puede derivar en mayores niveles de incertidumbre sobre la firmeza y
continuidad del suministro. Esta situacion podria afectar la previsibilidad del mercado y limitar la capacidad de
los agentes pararealizar una adecuada planificacién delabastecimiento.

Por otro lado, dentro del documento CREG 902 173 de 2025 el cual sustenta la Resolucion CREG 102
022 de 2025, dentro de las repuestas a los comentarios sobre el tema de ajustes a las disposiciones regulatorias
en materia de indexacién de precios, esta Comision expuso que evaluaria la expedicion de una propuesta
regulatoria en relacién con el tema de los indexadores de acuerdo con el articulo 15 de la Resoluciéon CREG
102 015 de 2025, incluyendo sus efectos sobre la demanda reguladay no regulada, y como esto puede constituir
unabarrera regulatoria que pueda removerse sin verse afectado el equilibrio de las relaciones contractuales de
acuerdo con lo establecido en el articulo 2.2.2.2.26 del Decreto nimero1073 de 2015, el cual compila el articulo
14 del Decreto nimero 2100 de 2011.

Ademés, se evaluaria si la propuesta en cuestidn se requiere para fuentes de suministro nacional o para la
comercializacién de gas importado, y sisuajuste, se puedetraduciren menores costos frentea las primas de riesgos
que asumen los agentes y que estosa su vez transfierena la demanda.

En relacion con lo anterior, entiende la Comisién que un ajuste sobre la indexacién de precios de acuerdo
con el articulo 15 de la Resolucion CREG 102 015 de 2025 no tiene el mismo enfoque de eliminar unabarrera
regulatoria, como si ocurria parael caso de los eventos eximentes de responsabilidad pactados en los contratos, de
acuerdo con lo establecido en la Resolucién CREG 102 022 de 2025, sin perjuicio de que en ambos casos (ie.
indexacién de precios y eventos eximentes de responsabilidad) hacen parte de los requisitos minimos para las
modalidades contractuales definidas en laregulacién.

Adicionalmente, a partir de los comentarios recibidos al documento publicado en la Circular CREG 195 de
2025, los cuales hacen referencia a la productividad, condiciones técnicas y operativas, como las perspectivas de
los campos actuales que se encuentran en declinacion, elnivel de certidumbre sobre el cual se estan realizando las
declaracionesen firme; de la situacion actual en relacion con la estrechez en la oferta y el no incremento en los



valores de oferta de gas en firme de la PTDVF frente a la CIDVF, y; la necesidad de generar instrumentos que
permitan negociar gas dentro de un Trimestre Estandar de Negociacién, TEN, y en elcorto plazo, la Comisién en
su sesion 1427 del 19 de diciembre de 2025, aprobd someter a consulta el Proyecto de Resolucién CREG 702 020
de 2025, por la cual se modifica y se adiciona la Resolucion CREG 102 015 de 2025 con el fin de incorporar
medidas para flexibilizar y promover mayor eficiencia en la comercializacion mayorista de gas natural. A partir de
lo anterior, la CREG publicé el 16 de enero de 2026 el mencionado proyecto regulatorio para comentarios entre el
17 de enero de 2026y el 30 de enero de 2026.

MedianteestapropuestalaComisionincorpordé medidasapartirdelas cuales,através de ajustes a la Resolucién
CREG 102 015 de 2025 se cuenten con instrumentos que permitan negociar gasdentro de un TEN, como de la
negociacién de corto plazo, a efectos de promover unmayor grado certidumbre sobre las cantidades que se pueden
comprometer en firme de acuerdo con los esquemas de comercializacién previstos en esta resolucion,
estableciendo mecanismos que permitan la comercializacién de este gas en condiciones de firmeza, actualizando
la PTDVF, sin afectar la transparencia en la informacién, como los balances y las asignaciones ya realizadas
durante un TEN o en las negociaciones de Corto Plazo.

Lo anterior, se complementa con medidas adicionales respecto a nuevas modalidades contractuales, que
otorguen un mayor grado de firmeza en las negociaciones, a efectos de que sean Utiles de acuerdo con las
necesidades contractuales de la demanda y que permitan la comercializacion de dicho gas del lado de la
oferta, principalmente en el mercado primario, como lo son la inclusién de una modalidad diaria, asi como

en concordancia con lafigura del contrato firme sujeto a condiciones.

El analisis que motiva esta propuesta regulatoria, que fundamentan las disposiciones propuestas y le sirvende
sustentoseencuentran consignados enel Documento CREG 902 182 de 2025.

En respuestaa la consulta publicada mediante el Proyecto de Resolucién CREG 702 020 de 2025, se
recibieron comentarios de las siguientes 23 personas juridicas:

No Personajuridica Radicado

i ECOPETROL SA E2026002048
2 NATURGAS E2026001998
3 TGISAESP E2026002007
4 GASESDEL CARIBE SAESP E2026002013
5 GASESDEL ORIENTESA ESP E2026002019
6 EPMESP E2026002025
7 ENERGY TRANSITIONS SASESP E2026002028
8 ACOLGEN E2026002029
9 ANDESCO E2026002030
10 PETROMIL SAESP E2026002032
11 ALCANOS DECOLOMBIASA ESP E2026002034
12 SURTIGAS SAESP E2026002044
13 VANTI SA ESP E2026001959
14 MC2SAESP E2026001818
15 TEBSA SA ESP E2026001852
16 ENELSAESP E2026001938
17 GASESDE OCCIDENTE SAESP E2026001972
18 METROGAS SAESP E2026001979
19 ANDEG E2026001996
20 PROMIGAS SA ESP E2026002035
21 ACP E2026002041
22 BMC - GESTOR DEL MERCADO E2026002042
23 SUPERSERVICIOS E2026002094

Del anélisis de los comentarios se observa que, en términos generales, los agentes consideran oportuna la




medida y valoran positivamente la iniciativa regulatoria, destacando el interésde la CREG en flexibilizar las
alternativas de contratacion orientadas a ampliar la disponibilidad de gas en el corto plazo. En particular,
manifestaron que los ajustes propuestos pueden contribuir a incrementar la oferta, tanto de origen local cono
importado.

Sin perjuicio de lo anteriory a partir del analisis de los comentarios recibidos se incorporan los siguientes
ajustes a la propuesta regulatoria del Proyecto de Resolucién CREG 702 020 de 2025, relacionados con:

. Frente a las modalidades contractuales se mantiene la propuesta regulatoria en relacién conel contrato
CF 100, sin embargo, se identifica que dicho nivel de firmeza y su utilidad de acuerdo con las necesidades
contractuales de lademandaes aplicable para el gas naturalimportado, dado que de mantener esto para las fuentes
de suministro nacional esto puede afectar elequilibrio contractual en las negociaciones que allise presentan;

. Se mantiene la propuesta de contar con instrumentos que permitan negociar gas dentro de un TEN,
donde los vendedores puedan declarar cantidades adicionales, las cuales se asignen a través de los principios de
negociacién y priorizacion de la demanda conforme a los Anexos 8 y 9, sin embargo, se busca desincentivar
posibles conductas que tiendan a maximizar precios de manera ineficiente en esta oferta adicional, y por el
contrario, incentivar conductas que generen un mayor grado de certidumbre en las declaraciones iniciaks y
que garanticen la eficacia en la aplicacion de este instrumento;

. Se mantiene la propuesta de comercializar cantidades adicionales en losTEE 1y TEE 2, relativos a los
periodos de negociacion de corto plazo, pudiendo declarar cantidades adicionales de PTDVF y CIDVF
paraejecucién enelmismo TEN, en los dias habiles 9hastael dia habil 24;

. Se mantiene la propuestade una indexacion mensual, sin embargo, esta es aplicable Gnicamente a
contratos de gasimportado de largo plazo con el fin de mitigar su volatilidad. Para esto se consideraron
los procesos de comercializacion de gas importado que se vienen realizando a través de la figura del
contrato firme sujeto a condiciones y los plazos alli ofrecidos, mientras que para el caso de las fuentes
nacionales no seidentificé aplicable estasituacion, nide los comentarios recibidos se pudo contar con
evidencia de que en estos casos una indexacién mensual se traduzca en menores costos frentea las
primas de riesgos que asumen los agentes y queestosa su veztransfieren a la demanda;

. Se mantiene la propuesta de contratos diarios como una modalidad contractual adicional, la cual se
considera Gtil de acuerdo con las necesidades contractuales de la demanda y que permitan la
comercializacion de dicho gas del lado de la oferta, principalmente enel mercado primario;

. Se armonizan los mecanismos de comercializacién del suministro con la disponibilidad de capacidad
de transporte; y la introduccidn de precisiones en la redaccién para reducirambigiiedades interpretativas,
entre otros aspectos;

. Dentro de los comentarios recibidos a la propuesta regulatoria, se encuentran aquellos en los cuales se
expone elriesgo de no contar con capacidad disponible para transportar el gas quese comercialice a través
de las medidas regulatorias propuestas en el suministro, exponiendo la situacidn que seviene presentando
con los contratos de transporte con interrupciones y su bajanominacién dentro de un nlmero importante
de gasoductos que hacen parte de los sistemas de trans- porte, como esto puede afectar la disponibilidad de
capacidad de transportey se presentanalgunas propuestas en relacién con esta situacion.

Frente aesto, encuentra la Comision que estos comentarios estanrelacionadosy son conexos con la propuesta
regulatoria, en general, cuando se advierte esta situacion en el transporte de gas natural, lo cual puede afectar
la flexibilizacion y promocion de la eficiencia que buscalograren la comercializacién mayorista de gas natural.

De acuerdo conesto, seidentifica a partir de los comentarios recibidos la necesidad de contar con unacoherencia
y concordancia entre las medidasregulatorias del suministro con el transporte de gas, para lo cual se ajustan de manera
transitoria las condiciones de periodo de lanegociacién, duraciéndel contrato, inicio del contratoy terminacion del
contrato delarticulo 22 de la Resolucion CREG 185 de 2020, con el fin de equiparar la contratacion de contratos
con interrupciones en transporte a las condiciones de comercializacion que hoy tiene esta modalidad en el
suministro de gas natural de conformidad con lo sefialado en el numeral i) y v) del literal a del articulo 37 de la
Resolucion CREG 102 015 de 2025 y otras disposiciones en materia de registro de contratos de capacidad de
transporte firme.

El caractertransitorio de estas disposiciones obedece a su cardcter temporal y limitado en el tiempo, a efectos
de establecer la eficacia de las medidas o si se requiere alguna disposicion regulatoria distinta o diferente a la
aquipropuesta.

En el caso de medidas regulatorias relacionadas con la indexacién mensual y la modalidad CF 100



atienden a condiciones especificas en la comercializacion de gas importado, relacionadas con la contratacion a
largo plazo y la firmeza del gas enel mercado internacional, los cuales difieren en el caso de la oferta de productores
comercializadores de fuentes de suministro, pues no atienden eventos ni situaciones comparables en estos
aspectos.

En el documento soporte que acompafia la presente resolucién se encuentran los analisis que sustentan las
medidas regulatorias que aqui se adoptan, el contenido de la propuesta, asi como se atienden los comentarios
recibidos, donde, lo alli expuesto sirve de entendimiento de las razones que explican y facilitan la interpretacién
de las reglas de funcionamiento que a continuacion se desarrollan. Asi mismo, alli se explican los problenmas
regulatorios aresolver, se consignan los objetivos generales y especificos, el contenido de la propuesta, asicono
se atienden los comentarios recibidos, lo anterior, como parte del Analisis de Impacto Normativo (AIN).

Igualmente, en dicho documento se consigna el diligenciamiento del cuestionario establecido por ka
Superintendencia de Industriay Comercio (SIC), para efectos de evaluar la incidencia sobre la libre competencia de
los mercados de la propuesta regulatoria, en atenciona lo establecidoen elarticulo 4° del Decreto niimero 2897 de
2010, reglamentario de la Ley 1340 de 2009.

La Comision en su Sesion 1444 del 9 de marzo de 2026, aprob6 la propuestaregulatoria para ser remitida a la SIC,
en los términos delarticulo 7° de la Ley 1340 de 2009.

El 14 de marzo de 2026 serealizé la remision del proyecto ala SIC a través de la comunicacién conradicado
CREG S2026002441, radicacion SIC 25-648553-3-0.

Mediante comunicacién con radicacion: 26-96589- -1-0, y radicado CREG E2026004974 del 31 de marzo de
2026, la SIC remitié a la Comisién el concepto de abogacia de la competencia sobre el Proyecto de Resolucion,
“por la cual se modifica y adicionala Resolucion CREG 102 015 de 2025 y se establecen disposiciones transitorias
en materia de comercializacion de transporte de gas natural, con el fin de flexibilizar y promover mayor eficiencia
en la comercializacién mayorista de suministro”.

En el numeral 4 de la comunicacion referida, la SIC expone su andlisis sobre dos aspectos del Proyecto de
Resolucion: de un lado, la modalidad contractual CF100 solo para gas natural importado, respecto de la cual esa
entidad considerd que su disefio es compatible con los objetivos regulatorios; y, de otro, las disposiciones en
materia de precios y cantidades aplicablescuando los vendedores de gas natural incorporan cantidades adicionales de
PTDVF o CIDVF parasu comercializacion dentro deun mismo TEN.

En su concepto la Superintendencia expone lo siguiente:
“4. ANALISIS DEL PROYECTO DESDE LA LIBRE COMPETENCIA ECONOMICA

Esta Superintendencia observa que el proyecto incorpora un conjunto de medidas orientadas a mejorar
el funcionamiento del mercado mayorista de gas natural, particularmente mediante la introduccién de
mecanismos de flexibilizacién regulatoria que favorecen una asignacién mas eficiente del recurso y permiten
unamejoradaptacion de los agentes a las condiciones actuales del sector. Estas condiciones se encuentran
marcadas por una situacién de estrechez en la oferta, asi como por mayores niveles de incertidumbre en la
disponibilidad y localizacion del gas. En este contexto, las medidas propuestas contribuyen a dinamizar la
revelaciénoportuna de informacidn, facilitar la incorporacion de volimenes adicionales al mercadoy fortalecer
las sefiales econémicas para lacontratacion.

En este contexto, se destaca positivamente que se permita adicionar cantidades de PTDVF o CIDVF
durante el Trimestre Estandar de Negociacion, con el fin de aumentar la disponibilidad de gasy facilitar la
incorporacién oportuna de volimenes adicionales al mercado. Esta medida contribuye a reducir rigideces en
el proceso de negociacién, permitir un mejor aprovechamiento de la oferta disponible y atender de manera
mas eficiente posibles desbalances entre oferta y demanda que surjan durante el desarrollo del Trimestre
Estandarde Negociacion. Ademas, la incorporacion de modalidades contractuales diarias en firme constituye un
avance masen laflexibilizacion del mercado, en la medida en que permite a los agentes ajustar sus decisiones
de contratacién a horizontes temporales mas cortos.

Asuvez,losajustespropuestosenmateriadeindexacion resultanpositivos,enlamedida en que permiten una
mayor flexibilidad en la actualizacion de precios para contratos de gas natural importado con duracion igual
0 superior a un afio. En efecto, mientras que la regulacion vigente prevé un mecanismo de indexacidn de libre
configuracién, pero con aplicacién minima trimestral, el proyecto plantea que, en estos casos, la periodicidad
minima pueda ser mensual. La necesidad de flexibilizar este aspecto se sustenta en que la exigencia de una
aplicacion minima trimestral limita la capacidad de los agentes para adaptar los contratos a las condiciones
del mercado, particularmente en contextos de alta volatilidad de los precios internacionales. Esta modificacién



resulta relevante en la medidaen que permite que los precios contractuales se ajusten de maneramas oportuna
alascondiciones del mercado.

En este sentido, las medidas de flexibilizacién propuestas podrian contribuir a ampliar lascondiciones de
participaciony a mejorar el funcionamiento del mercado. Sin embargo, esta Superintendencia considera que
algunasdisposiciones especificas ameritan un andlisis particular desde la perspectiva de la libre competencia
econdmica. Lo anterior en la medida en que incorporan ajustes regulatorios con alguna incidencia sobre
la formacion de precios y las condiciones contractuales. En consecuencia, a continuacion, se presentara un
andlisis desde la optica de libre competencia sobre (i) la posibilidad de comercializar PTDVF y CIDVF en
el Trimestre Estandar de Negociacién y (ii) la inclusiénde lanueva modalidad contractual exclusivamente para
gasimportado.

4.1. Sobrelaposibilidad de comercializar PTDVFy CIDVF enel TEN 4.1.1.Regla propuesta

El articulo 6° del proyecto adiciona un paragrafo al articulo 19 de la Resolucion CREG 102015 de 2025,
enel cual se permitequelas cantidades adicionalesde PTDVF o CIDVF que nose hayan declarado inicialmente
puedan incorporarse durante el mismo Trimestre Estandar de Negociacion (en adelante TEN) bajo condiciones
especificas.

En particular, se establece que la determinacion del precio aplicable a dichas cantidades adicionales se
realizard conforme a una regla basada en la proporcidn adicional ofertada (A), la cual se define en funcién
de la relacidn entre las cantidades adicionales y las cantidades previamente declaradas.

Para este efecto, el esquema incorpora los siguientes elementos:

. Un precio dereferencia, asociado a la fuente de suministro, establecido como el promedio ponderado
de los contratosnegociados en el mismo TEN.

Parametros regulatorios definidos correspondientes a 1,05(c)y-,0,5(m).
¢ Unmecanismo de calculo del porcentaje adicional ofertado (A)
Con base en lo anterior, se establece una estructura de precios por tramo, segun el valor de A asi:

«  Cuando A esmenoro igual a 10%, el precio de las cantidades adicionales correspondeal preciode
referencia.

e CuandoA seencuentraentre 10% Yy 50%, el precio se determina como una funcion lineal del precio de
referencia, ajustadamediante los pardmetros regulatorios definidos (cy m).

. Cuando A es mayor a 50%, el precio corresponde al 80% del preciodereferencia.

Adicionalmente, el proyecto establece que las cantidades adicionales Unicamente podran asignarse
mediante contratos de tipo firme y que su ejecucion se limitara al respectivo TEN. Asi mismo, dispone
que, en ausenciade una declaracién inicial de PTDVF o CIDVF, la primeracantidad adicional declarada se
tomara como base parala aplicacionde los limites de precio definidos en la regulacion.

4.12.Consideracionesde la Superintendencia

Esta Superintendencia considera que la medida propuesta incide de manera directa en la libre competencia
econdmica, en lamedida en que no solo habilita la incorporacion de volimenes adicionales de PTDVF y CIDVF
dentrodeuna mismaetapa del TEN, sino quetambién introduce una reglaexplicitaparaladeterminacién del precio
al cual dichos voltimenes pueden ser comercializados. En efecto, la modificacién regulatoria constituye una
intervencidn en el proceso de formacidn de precios del gas que ingresa al mercado, al establecer una estructura
tarifaria condicionada tanto por la magnitud relativa del volumen adicional incorporado como por la existencia
0 ausencia de una declaracién inicial de oferta.

Desde una perspectiva econdmica, esta regla de precios cumple una funcién de alineacién de incentivos.
El esquema propuesto parte de la premisa de que, si la regulacionabre una nuevaventanaparaincorporar gas
adicional dentrodel mismo TEN, resulta necesario evitar que esa flexibilizacién se traduzca en incentivos para
diferir estratégicamente la declaracion de oferta. Bajo esaldgica, el proyecto prevé que, amedida que el volumen
adicional acumulado aumenta, el precio maximo permitido disminuye progresivamente: (i) para cantidades
adicionales que no superen el 10% de la cantidad inicialmente declarada, el precio corresponde al preciode
referencia; (ii) paravolimenes entre el 10%y el 50%, el precio se determinamediante una funcidn decreciente del
precio de referencia; y (iii) para volumenes superiores al 50%, el precio queda limitado al 80% del precio de
referencia.

La racionalidad de este disefio esclara. La funcidn decreciente esta justificada en mantener incentivos para



que los agentes incorporen oportunamente las cantidades de gasal mercado,y que,en la medida en que se
incorporen volimenes adicionales en etapas posteriores se tendrd una menor remuneracion. Si no fuera asf, y
existiera la posibilidad de que un agente pudieraincorporar gastardiamente y comercializarlo al mismo precio
de la oferta declarada oportunamente, 0 incluso a un precio superior, surgiria un incentivo pararestringir
la oferta visible al inicio del proceso, reservar parte del volumen disponible y revelarlo solo en una etapa posterior,
cuando las condiciones de mercado pudieren reflejar una mayor escasez aparente 0 una mayor disposicion a pagar
por parte delademanda. Eneseescenario,lanuevaventanade comercializacionpodriadeteriorar la transparencia
del mecanismoy distorsionar las sefiales de precio. Precisamente, para prevenir ese resultado, el proyecto propone
que laiincorporacion tardia de gas se remunere a partir de ciertos criterios que permitan establecer un precio
progresivamente menor, de modo que la flexibilizacién regulatoria no termine favoreciendo estrategias de
retencidn de oferta, sino la incorporacion de cantidades genuinamente no declaradas por razones técnicasu
operativas.

En ese sentido, esta Superintendencia entiende la Idgica econdmica de la intervencion sobre el precio del gas
adicional y, en principio, la considera razonable desde la perspectiva de la libre competencia econdémica. La
existencia de una sefial de precio diferenciada es consistente con el propoésito de preservar la disciplina de la
declaracién inicial, reducir incentivos a la retencidn estratégica de oferta y, al mismo tiempo, permitir que
volUmenes efectivamente disponibles puedan concurrir al mercado.

Si bien la formulacién adoptada permite articular el esquema de manera consistente, resulta fundamental
advertir quela efectividad del mecanismo propuesto dependeen gran medida de dos elementos: (i) la adecuada
determinacion de losumbrales o rangos que definen laestructurade preciosy (ii) la calibracion de los parametros
que determinanla intensidad de lareducciondel precio.

En relacién con el primer elemento, si bien el proyecto define de manera expresa los puntos de corte de la
estructura de precios, correspondiente a la relacion entre el volumen adicional declarado y el precio maximo
reconocido-(i) cantidadesadicionales inferioresal 10%, (ii) entre el 10% y el 50% vy (iii) superiores al 50%- no se
evidencia una justificaciéon técnica explicita sobre la eleccion de estos valores frente a otras posibles
configuraciones. Si bien en el proyecto se establece dentro de las condiciones especificas para declarar
cantidades adicionales que no pueden ser mayores al 50% de la cantidad inicialmente declarada porel vendedor,
no se aportd enla memoriajustificativa laexplicacionsobre la determinacion del limite superior en 50%y no otro
valor, ni las razones de establecer el limite inferior en 10%. Esta precision pareceriaespecialmente valiosa a la luz
de algunos comentarios formulados por agentes del mercado, en los cuales se plantearon inquietudes sobre el
alcancede ciertos umbrales -particularmente el del 50%- y su eventual incidencia sobre las sefiales econémicas del
mercadoy latrazabilidad de la oferta.

En cuanto al segundo elemento, el proyecto establece parametros de calibracion aplicables al tramo
intermedio(c=1,05y m=-0,5), los cuales determinanlavelocidadcon la que disminuye el precio a medida
que aumentan las cantidades adicionales. Sin embargo, tampoco se encuentra una justificacion detallada
sobre la eleccion de dichos pardmetros, ni un andlisis que permita concluir que la magnitud de la sefial
econdmica resultante es la mas adecuada para generar los incentivos esperados frente a configuraciones
alternativas mas o menos estrictas.

La justificacidn de estos elementos resulta fundamental para comprender si la calibracién adoptada permite
balancear adecuadamente dos objetivos que pueden resultar contrapuestos. Por un lado, prevenir el uso
estratégico de la nueva ventana de comercializacion para diferir ofertay distorsionar las sefiales del mercado vy,
por otro, evitar generar desincentivos a la incorporacién de cantidades adicionales de gas que efectivamente
estén disponibles. Especialmente, en uncontexto enel que laCREG busca introducir mayor flexibilidadregulatoria
con el fin de promover laampliacion de laoferta en el pais.

En efecto, variacionesen losumbrales o en los parametros de calibracién podrian modificar los incentivos
de los agentes. Si los primeros tramos de la regla permiten incorporar un porcentaje relativamente amplio
de gas adicional con una penalizacion reducida o inexistente, podria aumentar el incentivo a reservar parte
de la oferta para declararla enla nueva ventana, debilitando la precisiony completitud de ladeclaracion inicial.
Ala inversa, si los descuentos empiezan a operar desde porcentajes demasiado bajos o con una intensidad muy
elevada, la regla podria reducir el incentivo econémico paraincorporar nuevamoléculaal mercado, aun cuando
esta se encuentre efectivamente disponible. En otras palabras, una calibracion excesivamente laxa podria
afectar la disciplina del proceso de revelacidn inicial, mientras que una excesivamente severa podria
frustrar el objetivo de flexibilizacion y limitar la concurrencia de nuevaoferta.

En esa medida, la Superintendenciarecomendarédal regulador considerar una ampliacion de la motivacién



técnica y econdmica sobre la eleccion de los valores correspondientes a: (i) los puntos de corte de la
estructura de precios correspondiente a la relacion entre el volumen adicional declaradoy el precio maximo
reconocido 10%, entre el -10% Yy el 50% y superiores al 50%-y (ii) los pardmetros de calibracion aplicables al
tramo intermedio (c = 1,05y m=-0,5). Esto con el fin de robustecer la fundamentacién del proyecto y brindar
mayor claridad sobre la suficienciay proporcionalidad de los incentivos econémicos incorporados en el
mecanismo.

4.1. Sobrelainclusiéndel CF100 paragasimportado 4.2.1.Reglapropuesta

El proyectoadicionaa la Resolucion CREG 102015 de 2025 la modalidad contractual denominada Contrato
de suministrofirme de gas natural importado con pagominimodel 100% (enadelante CF100).

Esta nueva modalidad en firme corresponde a un contrato en virtud del cual el vendedor garantiza,
durante un periodo determinado, el suministro ininterrumpido de una cantidad diaria maximade gas natural
importado. Asu vez, el comprador se obligaa pagarel 100% de la cantidad contratada para el respectivo mes,
independientemente de su consumo efectivo, salvoen los dias destinados a mantenimientoy laboresprogramadas
de conformidad conla regulaciénvigente.

4.12.Consideracionesde la Superintendencia

Esta Superintendenciaadvierte que la incorporacionde la modalidad contractual en firme CF100 configura,
en la practica, un tratamiento regulatorio diferenciado enfuncién del origendel gas natural. Enefecto, el proyecto
prevé lahabilitacion de dichamodalidad para loscontratos de suministro de gas natural importado, mientras que
no extiende esta posibilidada los contratos asociados a gas natural de produccidn nacional.

De acuerdo con los antecedentes de esta Superintendencia, la existencia de un trato diferenciado no
constituye, por si sola, unarestriccién a la libre competencia econémica, pues puede encontrarse debidamente
justificada. Asi mismo, la ORGANIZACION PARA LA COOPERACION YEL DESARROLLO ECONOMICO
(OCDE) hasostenidoquela
regulacionasimétricapuede distorsionar la dindAmica competitiva del mercado regulado, en la medida en que
otorga un tratamiento normativo diferenciado a ciertos agentes frente a otros. En consecuencia, se considera
que lostratos diferenciados, aunque pueden llegar a generar efectos no deseados sobre la competencia, resultan
admisibles cuando respondena razones técnicas o econémicas objetivas y suficientes.

En ese sentido, del documento soporte se desprende que estadiferenciacion regulatoria habria sido adoptada
en atencion a los comentarios presentados por varios agentes del mercado y responderia, al menos, a dos
consideraciones econdmicas identificables.

En primer lugar, la diferenciacion en la alta concentracion de la produccion nacional de gas natural. La
preocupacion subyacente consiste en que el CF100 intensifica el traslado del riesgo de demanda al
comprador, en la medida en que este debe pagar el 100% del volumen contratado, aun cuando su consumo
efectivo sea inferior. Esta estructura modifica la asignacion contractual de riesgos en favor del productor, pues
le permite estabilizar sus ingresos y reducir su exposicion a desviaciones entre la demanda proyectaday la
efectivamente realizada.

Al respecto, es importante mencionar que, en un contexto de limitada disponibilidad de fuentes altemativas
de aprovisionamiento, la posibilidad de que este instrumento contractual tenga aplicacion parala produccion
nacional podria generar efectos adversos. Particularmente, los compradores tendrian menor capacidad para
resistir contractualmente esa modalidad, negociar esquemas con una asignacion de riesgos mas balanceada o
sustituir al proveedor. En esa medida, la Superintendencia considera que la decisionde restringirel CF100al
gas importado pareceria orientarse, precisamente, a evitar que en el mercado nacional se generalice una
modalidad contractual que, dadas las condiciones de concentracidnde la oferta, podria acentuar las asimetrias
de negociacion entreproductores y demanda y afectar el equilibrio contractual de las transacciones.

En segundo lugar, esta diferenciacion se encuentra justificada en la necesidad de ampliar y diversificar
las fuentes de abastecimiento20. En efecto, el gas importado se integra en una cadena logistica y comercial
distinta de la correspondiente al gas de produccion nacional, pues su suministro depende de infraestructura
de regasificacion instalada en el pais para transformar la molécula importada en estado liquido a estado
gaseoso y permitir su incorporacional sistema.

En ese contexto, una modalidad como el CF100 podria ofrecer una sefial de demanda mas estable para el gas
importado, en la medida en que reduce la incertidumbre delimportador sobre el volumen que efectivamente serd
remunerado en el mercadonacional. Esa mayor previsibilidad resulta especialmente relevante en una cadena de
suministro mas compleja, que comprende la adquisicién externa del energético, su transporte y su posterior



regasificacion para la entrega al sistema. En ese orden, el CF100 podria mejorar la viabilidad comercial de
nuevas operaciones de importacion y, en consecuencia, fortalecer los incentivos para expandir infraestructurade
regasificacion. De este modo, se contribuiria a fortalecer la resilienciadel mercado frentea eventuales estrecheces
de la oferta nacional y a reducir la dependencia relativa de una base doméstica de produccién actualmenteméas
limitada.

En adicion a lo anterior, el trato diferenciado asociado al CF100 también se debe evaluar a la luz del
régimen contractual vigente. En efecto, la Resolucion CREG 102 015 de 2025 contempla modalidades de
suministro en firme para gas natural nacional e importado con pagos minimos del 80% Yy 95%, en las cuales el
comprador asume una porcién significativa del riesgo de demanda, aun cuando no consuma la totalidad del
volumen contratado. En esa medida, la introduccion del CF100 exclusivamente para el gas importado no
incorporaria una modalidad contractual enteramente novedosa, sino una intensificacion marginal de esquemas
de firmeza ya existentes. Por consiguiente, aunque subsiste una diferenciacion regulatoria entre la molécula
local y la importada, su intensidad no pareceria particularmente elevada desde la perspectiva de la libre
competencia, pues losagentes que operan con gas nacional ya disponen de modalidades contractuales, como el
CF95 o CF80, que se aproximan de manera significativa a ese mismo nivel defirmeza.

En conclusién, aunque el proyecto reserva la modalidad CF100 para el gas importado, esa diferenciacion
pareceria ser acotaday objetivamente justificada desde la perspectiva de la libre competencia econémica. En
particular, recae sobre una modalidad adicional dentro de un régimen que ya contempla esquemas de firmeza
comparables para ambas fuentes de suministro, y responde a consideraciones econémicas asociadas a la
concentracion de la oferta nacional y a la necesidad de diversificar el abastecimientoy promover
infraestructura de regasificacion. Ademas, la delimitacion adoptada por la CREG responderia directamente
a inquietudes expresadas por diversos agentes del mercado durante el tramite regulatorio, en las que, en
términos generales, se advirtié sobre el efecto que el CF100 podria tener sobre la distribucion del riesgo
contractual y sobre el equilibrio de la negociacion en un mercado doméstico con una oferta mas concentrada.

Por todo lo anterior, esta Superintendencia considera que este trato diferenciado no configuraria una
restriccion indebida a la libre competencia econémica. Por lo tanto, no formulara recomendaciones sobre este
punto en particular.

5. RECOMENDACIONES
Por las razones expuestas, se recomiendaal CREG:

- Enrelaciéncon elarticulo 6 del proyecto: Ampliar lamotivaciontécnicay econémica que sustenta laeleccion
de losvalores correspondientes a: (i) los puntos de corte de la estructura de precios correspondiente a la
relacién entre el volumen adicional declarado y el precio maximo reconocido -10%, entreel 10% vy el
50%- y superiores al 50%y (ii) los parametros de calibracién aplicables al tramo intermedio (c = 1,05
ym =-0,5) relacionadoscon laestructurade precios de las cantidades adicionalesde PTDVFy CIDVF
quese incorporendentrodel TEN”.

La recomendacion hecha por la Superintendencia hace referencia a la posibilidad de comercializar PTDVF y
CIDVF en el TEN, e indica que “esta Superintendencia entiende la l6gica econémica de la intervencidon sobre el
precio del gas adicional y, en principio, la considera razonable desde la perspectiva de la libre competencia
economica”.

Ahora, la Superintendencia expone que “Si bien la formulacién adoptada permite articular el esquemade
manera consistente, resulta fundamental advertir quela efectividad del mecanismo propuesto depende en gran
medida de dos elementos: (i) la adecuada determinacion de los umbrales o rangos que definen la estructura
de preciosy (ii) la calibracion de los parametros que determinan la intensidad de la reduccién del precio”.

En relacién conestos elementosen el numeral 4 del Documento CREG 902 182 de 2025 se expone que estamedida
y el procedimiento que se incorporabusca que la incorporacion de excedentes de PTDVF o CIDVF respondaa
criterios estrictamente técnicos y no a una especulacionsobre la escasez.

En relacién con los tramos que dentro del concepto de la Superintendencia se denominan como “umbrales o
rangos”, estos se fundamentan en la distincion estadistica entre volatilidad operativa de los campos productores e

intencionalidad estratégica. Dentro

de las razones expuestas en los anélisis para estos umbrales se expuso que esto “permite absorber las desviaciones
estandar tipicas de la operacion fisica del sistema de gas, garantizando que el mecanismo de control de precios
solo se active ante incrementos de oferta que tengan la escala suficiente para ser considerados movimientos de
mercado deliberadosy no simples ajustes técnicos en los campos de producciénde gasnatural”, como “incentiva
la colocacién de mayores volimenes mediante unareduccién progresiva del precio techo”.



A partir de la recomendacion formulada por la SIC, esta Comisidn procede a ampliar y detallar la motivacion
técnicay econdmica que sustenta el disefio del mecanismo de precios para las cantidades adicionalesde PTDVFy
CIDVF declaradasdentro del TEN En un contexto de estrechez en el mercado de gas natural, el disefio de la
regla de precios y cantidades busca maximizar la disponibilidad oportunade gas desde el inicio del TEN, mediante
incentivos quedesincentivan la retencion estratégica de oferta y promueve la revelacion temprana de las cantidades
disponibles.

Desde una perspectiva econémica, la determinacion de los distintos umbrales se basa en lal6gica de la teoria
del poder de mercado y en la estructura del mercado colombiano de gas natural. En un mercado donde un
productor concentra la mayor parte de la oferta, puede existir el riesgo de retencién estratégica. En la literatura de
organizacion industrial (Tirole 1998, Wolak 2003), indican que un agente con poder de mercadotiene incentivosa
restringir cantidades para elevar el precio de equilibrio, siempre que el beneficio marginal de la unidad retenida
supere elingreso de comercializarla.

Considerando lo anterior, a continuacion, se expone el andlisis correspondiente al primer tramo; en segundo
lugar, eldeltercertramo; y, finalmente, el del tramo intermedio.

i.  Justificacion del Umbral del 10% (primer tramo)

Bajo este enfoque, las ofertas adicionales que respondan a condiciones técnicas (primer tramo) no se les aplica
ningln ajuste en precio. Para ellas se define un umbral regulatorio del 10% dentro del cual dichas cantidades
puedan sernegociadas.

Este umbral se fundamenta en la necesidad de distinguir entre variaciones operativas inherentes a la
producciénde gas natural y conductas estratégicas de retenciénde oferta.

En efecto, en la operacion fisica de los sistemas de produccién de gas natural, se presentan variaciones
normales en los volimenes disponibles derivadas de factores técnicos tales como:

. Fluctuaciones en lapresion de los yacimientos y comportamiento geoldgico de los reservorios.

. Interrupciones programadas o no programadas para mantenimiento de infraestructura deextraccion,
procesamientoy compresion.

e Variaciones en los rendimientos delos pozos a lo largo deltiempo.
. Restricciones operativas transitorias en los sistemas de recoleccion y tratamiento del gas.
. Ajustes derivados de cambios en lacomposiciéndelgas o en las condiciones de entrega.

Estas dinamicas generan desviaciones en los volimenes disponibles que forman parte del comportamiento
esperadode los camposy no constituyen por si mismas, sefiales de conductaestratégica. En esesentido, el umbral
del 10% operacomo un rango de tolerancia técnica que permite absorber dichas fluctuaciones operativas sin
activar el mecanismo de correccion de precios, preservando la eficiencia operativa. A partir de este umbral, las
cantidades adicionales enfrentan unasefial de precios diferenciada, orientadaa internalizar el costo de no haber
sido ofrecidas oportunamente e inducir a los agentes a declarar de manera completa y oportuna sus
disponibilidades de gas desdeelinicio del TEN.

La calibracion del umbral responde a un criterio de equilibrio regulatorio. Un nivelinferior podria penalizar
variaciones técnicas legitimas y desincentivar la oferta eficiente, mientras que un nivel superior no responderia
los criterios técnicos mencionados. En sintesis, el valor del 10% no esarbitrario, corresponde aun rango que, desde
unaperspectiva técnica y economica, permite compatibilizar la variabilidad operativa del sistema con la
necesidad de mitigar el ejercicio de poder de mercado, garantizando condiciones de eficiencia tanto en precios
como cantidades dentro del TEN. Su determinacion considera las siguientes dos dimensiones de analisis:

Criteriol-Escala de lasefial de mercado

Un incremento de hasta el 10% sobre la cantidad inicialmente declarada puede razonablemente atribuirse
aajustestécnicos sin necesidad de activar una sefial correctiva de precios. Este rango permite que el mecanisno
de correccidon de precios se active Unicamente ante incrementos que, por su escala, tengan la magnitud
suficiente para ser considerados movimientos de mercado deliberados. A partir de este umbral, la magnitud del
volumen adicional adquiere relevancia econémica suficiente parajustificar la activacion de una sefial correctiva.

Criterio2-Integridad de la declaracion inicial
El umbral del 10% preserva los incentivos para que los agentes revelen de maneraoportunay completa la
informacién sobre sudisponibilidad de gas. La regulacionexige a los vendedores que las cantidades de PTDVFy

CIDVF sean declaradas al inicio de cada TEN teniendo en cuenta que estas declaraciones estén sujetas a
incertidumbres técnicas y operativas. En este contexto, resulta s razonable reconocer un margen de imprecision.



Exigir que cualquier desviacion minima sea objeto de correccién via precio crearia desincentivos a la
incorporacion de volimenes adicionales disponibles, afectando la participacién, laliquidez del mercadoy la
credibilidad delsistema de declaraciones.

ii.  Justificacién del Umbral del 50% (tercer tramo)

El umbral del 50% marca el punto a partir del cual se justifica la aplicacion de unasefialecondmica més
estricta, orientada a corregir comportamientos no competitivos y a promover la declaracion oportuna y completa
de la oferta disponible. Esteumbral delimita la frontera entre dos tipos de conductas, claramente diferenciados.

El primero, referido a cantidades adicionales por debajo de este nivel A <50%) las cuales pueden explicarse
razonablemente como resultado de ajustes técnicos de gestién del campo (tramos primero y segundo). En este
rango, la magnitud del incremento es consistente conesas variaciones operativas. Porejemplo, un vendedor que
declara inicialmente, 100 MPCD (miles de pies cubicos pordia)y posteriormente incorpora 50 MPCD adicionales
dentro del mismo trimestre, esto puede estar reflejando actualizaciones o ajustes propios de la operacion, sin que
ello implique necesariamente una conducta estratégica deretenciénen la oferta. En contraste, las cantidades que
superenel 50% (o que se comercialicen en eltercertramo), el volumen ofrecido excede lo que normalmente puede
atribuirse a incertidumbre o variabilidad operativa. En este rango, desde una perspectiva econémica, resulta mas
consistente interpretar que dichas cantidades respondan a una conducta estratégica deretenciénde gas.

Bajo esta l6gica, para este caso, la Comision establece un precio mdximo equivalente al 80% del precio de
referencia. Esta regla conduce a una correccion explicita sobre los incentivos del 20% que cumple dos funciones:

. Funcion disuasoria: al reducir el atractivo econémico de retener oferta para re- velarla en etapas
posteriores. Siun vendedor retiene oferta esperando revelarlaen el tercer tramo, la correccion del 20%
sobre el precio de referencia reduce significativamente el beneficio esperado de esa conducta.

. Funcion desefal regulatoria: la persistencia de ofertas recurrentes enun el tercer tramoA<50%) un indicio
de posibles ineficiencias en la organizacién del mercado de ventade gas intratrimestral, lo que justifica
la activacion de mecanismos de monitoreo de la Comision y la Superintendencia de Servicios Publicos
Domiciliarios, SSPD.

La eleccion del 80% como precio techo del tercer tramo responde a un criterio de proporcionalidad
regulatoria. La correccidn debe serlo suficientemente significativa para generarun desincentivo real a conductas
estratégicas, sin llegar aexcluir del mercado a vendedores que, porrazones genuinamente técnicas, que enfrenten
incrementos reales de ofertaquesuperenelumbral del 50%.

En sintesis, el disefio del tercer tramo se fundamenta en teoria de regulacion por incentivos bajo informacion
asimétrica. Esta literatura demuestra que, cuando el regulador no puede observar directamente las condiciones de
ofertade los agentes, es posible inducir la revelacion deinformacién mediante esquemas de precios que condicionan
los ingresos a las decisiones del propio agente. En este contexto, un productor con oferta disponible tendra
incentivos a declararla incluso bajo el precio del tercertramo (80% del precio de referencia), en lamedida en que
este cubre sus costos marginales y le permite obtener una renta positiva. Por el contrario, un agente que retiene
oferta estratégicamente enfrentard unareduccion significativa en el beneficio esperado de dicha conducta, lo que
desincentiva estetipo decomportamiento.

Ahora, en cuantoa lo que la Superintendencia denomina “parametros de calibracion aplicables al tramo
intermedio(c=1,05y m =-0,5), loscuales determinan la velocidad conla que disminuyeel precio a medidaque
aumentan las cantidades adicionales” dentro del numeral 4 del documento soporte de la dentro del numeral 4 del
documento propuesta regulatoria igualmente considero aspectos relacionados con lavolatilidad operativa de los
campos productores e intencionalidad estratégica, el incentivo a la colocacién de mayores volimenes mediante una
reduccion progresiva del precio techo y desincentivar la captura de rentas extraordinarias en escenarios de alta
volatilidad.

A partirde larecomendacidnde la Superintendencia, procede esta Comision aampliary detallar estos anélisis la
con respecto a lo que se denomina como “/a calibracion de los pardmetros que determinan la intensidad de la
reducciondel precio”.

iili. Justificacion del Umbral del tramo intermedio

El tramo intermedio (10% < A. < 50%) representa la zona de transicion entre la tolerancia técnicay la
correccion severa. En este rango, el precio madximo aplicable no es constante, sino que disminuye
progresivamente a medida que el volumen adicional aumenta, siguiendo la funcién lineal:

P X=P_Refx (c+mxA)=P_Refx (105 - 0,5 X A)



Los parametros ¢ y mdeterminan, respectivamente, el precio inicial del tramo largo del tramo en su punto de
entrada (A =10%) y la velocidad de reduccién del precio a lo largo del tramo.

Determinacion del parametro ¢ = 1,05

El parametro ¢ define el intercepto de la funcién lineal, es decir, el precio maximo al inicio del tramo
intermedio, cuando. A. se aproxima al 10%. Su valorde 1,05 implica que, en el puntode transicién entre el primer
y el segundotramo, el precio maximo aplicable es iguala 1,05 xP _Refx (1- 0,5 x0,1) =P_Refx (1,05 - 0,05)
=P_Ref.

Esto garantiza la continuidad de la funcidn de precios en el umbral del 10%: en ese punto, el precio del tramo
intermedio coincide exactamenteconelprecio del primertramo (P_Ref), evitando un salto discontinuo que podria
generar arbitrajes o distorsiones en la sefial economica.

Determinacion del parametrom = -0,5

El parametro m define la pendiente de la funcion lineal, es decir, la velocidad a la que disminuye el precio
méximo a medida que aumenta el volumen adicional en el tramo intermedio. Su valor de -0,5 implica que, por
cada 10 puntos porcentuales adicionales de oferta (porencima delumbral del 10%), el precio techosereduceen 5
puntos porcentuales del precio de referencia. Esto en teoria de juegos implica que el pardmetro m hace que ka
estrategia dominante delvendedor con gas disponible searevelaren la declaracion inicial, mientras que parael
vendedor que tieneintencidn de retener gas, la estrategia no lo elimina de poner gas en el mercado, pero con una
sefial de precios que restringe este tipo de comportamiento.

Este responde a un equilibrio explicito para prevenir simultdneamente: i) ser excesivamente permisivo
(pendiente poco pronunciada, por ejemplo, m = -0,2): con una reduccionde precio muy lenta, el vendedor tiene
escasoincentivo pararevelar cantidades en la declaracion inicial y ii) castigar en demasia (pendiente pronunciada
m =-0,8): con unareduccion muy rapida del precio, el vendedor en lugar de percibir u un incentivo disuasorio
podria recibir un castigo de precio que lo desincentiva a declarar la molécula, aunque esté disponible. La
calibracion de m= -0,5 se determina a partir de las siguientes condiciones decontorno:

. Condicion de contorno inferior (A=10%): continuidad coneltramo 1 P_X =P_Ref x (1,05-
0,5x0,10) =P _Refx1,00 =P _Ref
El precio del tramo 2 en su punto de entradacoincideexactamente conP_Ref.

. Condicion de contorno superior (A= 50%): convergencia con eltramo 3P_X = P_Refx(1,05-0,5x
0,50) =P _Refx (1,05 - 0,25) = P_Refx 0,80.

En el limite superior del tramo 2, el precio coincide exactamente con el precio del
tramo 3 (80% de P_Ref).

Estadoble condiciéndecontorno garantiza que la funcién de precios sea completamente continua en todos los
puntosde transicion entre tramos.

Con base en lo anterior, entiende la Comisién que la propuesta permite alinear los objetivos de prevenir
el uso estratégico de la nueva ventana de comercializacién para diferir oferta y distorsionar las sefiales del
mercado, como de evitar generar desincentivos a la incorporacion de cantidades adicionales de gas que
efectivamente estén disponibles. En la siguiente tabla seexpone elanélisis realizado.

Atributo de Mercado Descripcion de sefial regulatoria
La funcidn de precios es continua en todos los puntos de transi-
Continuidad cién entre tramos (A =10%y A =50%), garantizando la ausencia

de discontinuidades que podrian generar arbitrajes.
La correccion de precioes crecienteen funcion del volumen adi-
cional declarado, lo que genera incentivos graduales y proporcio-
nales en lugar de sanciones abruptas.

Progresividad

El primer tramo (A <10%) operacomo zonade tolerancia sin
correccion, reconociendo la variabilidad técnica legitimade los

Proporcionalidad
campos productores.

Incluso en el tercer tramo ((A >50%), el precio nose fijaen ceroni

se excluye la oferta del mercado. EI 80% de P_Ref garantiza que

el vendedor conserve un ingreso razonable por gas genuinamente
disponible.

No exclusién




La persistencia recurrente de ofertas en el tercer tramo actia como
Monitoreo sefial de alerta para la Comisiony la SSPD, activando el monito-
reo de la conducta de los agentes.

Ahora bien, es importante precisar que cuando se menciona que las variaciones en los umbrales o en los
parametros de calibracion podrian modificar los incentivos de los agentes”, en esto se debe tener en cuenta
igualmente, la reduccién en la incertidumbre sobre el comportamiento de los campos, como aumentar la
certidumbre en las declaraciones iniciales, lo cual dependeen gran medida en las conductas del vendedor.

De acuerdo conlo anterior, las modificaciones de los incentivos dependennosolo de la medida regulatoria, sino
de las conductas de los agentes, las cuales entiende la Comision dependen en gran medida de las situaciones
técnicas en los campos deproduccion.

Asilas cosas, la Comision considera que la propuesta no recae en unamedida que se pueda considerar laxa,
ni se considera igualmente con un nivel excesivo de severidad, sino que estase considera equilibrada en los
incentivos para los vendedores de fuentes de suministro nacionales, en la medida que busca aumentar la disciplina
delproceso deoferta inicial, a fin de que se reduzcael nivel de incertidumbre de lo que se debe comercializar
dentro deltrimestre estandar y se aumente la ofertainicial por parte de los vendedores, toda vezque no se pretende
que con estoseafecte el esquema regulatorio de comercializacién y la aplicacion de los TEN.

Con base en lo anterior, a partir de lo expuesto se acoge larecomendacién realizada porla SIC.

Finalmente, el Ministerio de Minas y Energia expidié el 18 de marzo de 2026 la Resolucion ndrmero
40163 de 2026, por la cual se habilita transitoriamente el uso de las infraestructuras de importacion de gas
natural para promover la confiabilidad para el abastecimiento energético de la demanda de gas natural y
electricidad, y se establecen otras disposiciones para el suministro del servicio publico de gas combustible”
En el articulo 8° de dicha resolucidnse establecen medidas relacionadas con““suministro de gas adicional”.

Asimismo, en el articulo 10 de dicha resolucién seestablece:

“Articulo 10. Transitoriedad y término parala reglamentacion definitiva. Los lineamientos contenidos en la
presente resolucion tendran caracter transitorio y estaranvigentes hasta tantola CREG expida la reglamentacién
respectiva, paralo cual contara con el término de seis (6) meses contados partir de la entrada en vigenciade la
presente resolucion. Vencido este término sin que se haya expedido la reglamentacion correspondiente, los
lineamientos qui establecidos continuaran aplicandose hasta tanto la CREG proceda conformea lo anterior”.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Comisién en la presente Sesion CREG aprob6 informar al Ministerio de
Minas y Energia la expedicion dela presente resolucidnaefectos de que dichaentidad evalle su incidencia frente a
lo establecidoen losarticulos 8°y 10de la Resolucion nimero 40163 de 2026.

La Comisidn en su Sesion 1449 del 9 de abril de 2026, acord6d expedir la presente resolucién.
RESUELVE:

Articulo 1°. Objeto. Realizar ajustes a las resoluciones CREG 102 015 de 2025 y CREG 185 de 2020, con
el fin de incorporar medidas para flexibilizar y promover mayor eficiencia en la comercializacion mayorista de gas
natural. En particular, se busca:

i)  Establecer mecanismos para la oferta y negociacion de gas natural correspondiente a PTDVF y CIVDF
que se presenten de manera extraordinaria duranteun Trimestre Estandar de Negociacion;

ii) Establecer mecanismos para la oferta y negociacion de gas natural en el mercado de los productos de
PTDVF y CIDVF para TEEL y TEE2, siempre y cuando esa informacion se declare antes del periodo de
negociacionde cortoplazo;

iii) Adicionar modalidades contractuales diarias y firmes al 100%, esta Gltima para el caso de la
comercializacién de gas natural importado;

iv) Ajustar las disposiciones en materia de indexacién de precios a efectos de que esta pueda ser mensual
exclusivamente para contratos de gas naturalimportado con periodicidades iguales o superiores aun (1)
afio;

v)  Armonizar las condiciones de negociacion y ejecucién de los contratos con interrupciones de transporte
con las aplicables al suministro, de manera que dichos contratos puedan negociarse mensualmente y
ejecutarse enelmes siguiente al de la negociacion, en concordancia conelesquema vigente de suministro.



Avrticulo 2°. En el articulo 3° de la Resolucion CREG 102 015 de 2025 adicidnese la siguiente definicion asi:

“Contrato de suministro firme de gas natural importado con pago minimo del cien por ciento (100%),
CF100: contrato escrito mediante el cual el vendedor garantiza el suministrode una cantidad diariamaxima de
gasnatural importado sin interrupciones, durante un periodo determinado, y el comprador se compromete apagar,
en la liquidacion mensual, el cien por ciento (100%) de la cantidad contratada correspondiente al mes,
independientemente de que esta sea consumida o no, salvo durante los dias destinados a mantenimiento y
labores programadas, de conformidad con la regulacién vigente. Esta modalidad de contrato requiere contar
con Respaldo Fisico y deber estar suscrito Unicamente entrelos Participantes del mercado”.

Articulo 3°. En elarticulo 8° de la Resolucién CREG 102 015 de 2025 adiciénese una modalidad de contrato asi:

“9 Contrato de suministro firme de gas natural importado con pago minimo del cien por ciento (100%),
CF100".

Atrticulo 4°. En las disposiciones del articulo 14 de la Resolucién CREG 102 015 de 2025 en los contratos
firmes se deberé tener en cuenta la modalidad Contrato de suministro firme de gas natural importado con pago
minimo del cien por ciento (100%), CF100.

Aurticulo 5°. Adicionar un paragrafo alarticulo 15de la Resolucion CREG 102 015 de 2025 el cual quedara as:

Paragrafo 7°. En los contratos de suministro de gas natural importado con duracién igual o superior a un
(1) afio, la actualizacidon de los precios podra aplicarse con la periodicidad que acuerden las partes, siempre
y cuando el periodo de actualizacion no sea inferior a un mes. Las condiciones y formulas de actualizacion
podran ser pactadas libremente. En caso de que no se logre un acuerdo entre las partes respecto de la
actualizacion, aplicaran las ecuaciones de actualizacién de precios establecidas en el Anexo 3° con el factor
beta (p) igual acero (0)”.

Aurticulo 6°. Adicionar un paragrafo alarticulo 19de la Resolucion CREG 102 015 de 2025 asi:

Paragrafo 2°. Para el Trimestre Estandar de Negociacion TEN - las cantidades de PTDVF o CIDVF que por
razonestécnicas no hayan podido ser declaradas por parte de los vendedores a que hace referencia el articulo 16
de la presente resolucion, se podran declarar, al Gestor del Mercado durante el mismo Trimestre Estandar de
Negociacion- TEN, como cantidades adicionales de PTDVF y/o CIDVF, exclusivamente para ser negociadasy
ejecutadas durante dicho Trimestre Estandar de Negociacion-TEN, bajo las siguientes consideraciones:

a) La declaracion de cantidades adicionales tendra el siguiente procedimiento a efectos de establecer el
precio alcual estas serannegociadas.

Prey stA=10,1
Py =4Phep ¥ (c+mxA) si01<A=05
0.8« Pyer st A= 0,5

Donde:

| Precio de los contratos de cantidades adicionales de PTOVF
y/o CIDVF agregadas en el TEN.
En el coso de vendedores que no hubieran declarado
valores de PTOVF o CIOVF en ol TEN, al pracio P,
corresponderd como méximo ef 0,8 del precio promedio
ponderado de todas las fuentes nacionales de los contratos
con firmeza, sin consxderar los contralos con mterrupaones c

| de! trimestre anterior &l trimestre estindar de negoaacion.
+ = sl

| Precio promedio ponderado de los contratos de la fuente |
negociados en el msme TEN.

|5
[,: 1,05

m: -0,5

AR} AN
A Porcentaje caiculado como - —
s

FACIOwY ol TEN

Los valores A corresponden ar f.;: cantidades adicionales de

PTODVF 6 CIDVF que agreguen los vendedores dentro del

memo TEN.

b) Lascantidadesadicionales solo podran asignarse en algunade las modalidades contractuales de tipo
firme, excluyendo los contratos con interrupciones, con- templadas en el articulo 8° de la presente
resolucion.

c) Elperiodo deejecucionde loscontratosque se derivende las cantidades adicionales estara limitado al



respectivo TEN.

d) En caso de que no se haya declarado PTDVF o CIDVF para dicha fuenteen ese TEN, la primera
cantidad adicional declarada, se considerara como la referencia inicial de PTDVF o CIDVF paraesa
fuente en dicho TEN, para efectos de la aplicacion de los limites de precio establecidos en el presente
paragrafo.

e) Siel balance comercial del respectivo TEN hubiere sido deficitario, las cantidades seran asignadas
conforme a lo dispuesto en los Anexos 8 y 9 de la presente resolucién. Cuando un agente priorizado
en la asignacion de cantidades adicionales haya cubierto sus necesidades de abastecimiento a través
del mercado primario y/osecundario, deberaabstenerse de aceptar nuevas asignaciones de cantidades
adicionales en el marco de lo dispuesto en la Resolucién CREG 080 de 2019.

f)  El Gestor del Mercado dispondra de hasta tres (3) dias habiles luego del registro de contratos, para
verificar el cumplimiento de lo sefialado en los literales de este paragrafo, y en el evento en que
identifique inconsistencias deberéd ponerlo en conocimiento de las autoridades de vigilancia y control
competentes.

g) Al momento dela declaracion de PTDVF o CIDVF adicional, el vendedor debera informar al Gestor
del Mercado las cantidades adicionales y justificar de manera expresa y documentada las causas
que impidieron su declaracion oportuna, describiendo los hechos y las limitaciones técnicas u
operativas que las originaron y aportando los soportes verificables correspondientes. Cuando dichas
cantidades adicionales correspondan a fuentes de gas natural nacional, el vendedor deberéa remitir
copiade esta informacién a la Agencia Nacional de Hidrocarburos.

Losanteriores literalestambiénaplicarana las cantidades liberadas de gas natural aquese refiereel paragrafo
primero del presente articulo.

Articulo 7°. En las disposiciones del numeral iv) del literal b articulo 21 de la Resolucién CREG 102
015 de 2025 en los contratos firmes se debera tener en cuenta lamodalidad Contrato de suministro firme de gas
natural importado con pago minimo delcien por ciento (100%), CF100.

Avrticulo 8°. Adicionar un paragrafo al articulo 21 de la Resolucién CREG 102 015 de 2025 asi:

Paragrafo 4°. Los vendedores del Mercado Primario podran, desde el décimo
(10) dia habil y hasta el vigésimo cuarto (24) dia habil del Trimestre Estandar de Negociacion, adicionar
cantidades a los valores previamente declarados de PTDVFy CIDVF, exclusivamente paraatender el suministro
cuyaejecucioninicie y termine dentro del primer y/o del segundo Trimestre Estandar de Ejecucidn, siguientes
al respectivo Trimestre Estandar de Negociacion.

Cuando se realicen dichas adiciones, el vigésimo quinto (25) dia habil del Trimestre Estandar de
Negociacidn, el Gestor del Mercado debera publicar la informacion prevista en el literal b) del presente articulo
con el mismo nivel de detalle.

Asi mismo, el vigésimo séptimo (27) dia hébil del Trimestre Estandar de Negociacion, el Gestor del Mercado,
con base en la informacion declarada por los compradores conforme a lo dispuesto en el literal d) del
presente articulo, publicard los resultados del balance comercial correspondientes a los dos (2) Trimestres
Estandar de Ejecucion siguientes”.

Articulo 9°. Modificar los numerales 1y 2del literala) del articulo 23 de la Resolucién CREG 102 015 de 2025

asi:

“(1) Se podran pactar cualesquiera de las modalidades contractuales de tipo firme contempladas en el
articulo8°de la presenteresolucion.

(2) Su ejecucionse podrapactar en uno o varios dias continuos, en una o varias semanas laborales continuas,
en una o varias semanas calendario continuas, en uno o varios sabados continuos, en uno o varios
domingos continuos, en uno o varios dias festivos continuos o en uno o varios meses calendario continuos.

Articulo 10. En las disposiciones del numeral 1 del articulo 36 de la Resolucién CREG 102 015 de 2025,
en los contratos firmes debera tenerse en cuenta la modalidad de Contrato de suministro firme de gas natural
importado con pago minimo del cien por ciento (100%), CF100.

Articulo 11. En las disposiciones del romano v) del literal a) delnumeral 1.1 del Anexo 1 de la Resolucion CREG
102 015 de 2025 deberd tenerse en cuenta la modalidad de Contrato de suministro firme de gas natural



importado con pago minimo del cien porciento (100%), CF100.

Articulo 12. En la estimacion de los indicadores del numeral 7 del Anexo 1 de la Resolucion CREG 102
015 de 2025 en los contratos firmes el Gestor del Mercado debera tener en cuenta la modalidad de Contrato de
suministro firme de gas natural importado conpago minimo del cien por ciento (100%), CF100.

Articulo 13. En la estimacion de las compensaciones del Anexo 2 de la Resolucion CREG 102 015 de 2025
en los contratos firmes se debera tener en cuenta la modalidad de Contrato de suministro firme de gas natural
importado con pago minimo del cien por ciento (100%), CF100.

Articulo 14. En las disposiciones de actualizacion de precios del Anexo 3 de la Resolucién CREG 102
015 de 2025 en los contratos firmes se debera tener en cuenta la modalidad de Contrato desuministro firme de gas
naturalimportado conpago minimo del cien por ciento (100%), CF100.

Aurticulo 15. En las disposiciones del iselo o véndalo de corto plazo del Anexo 4 de la Resolucion CREG 102
015 de 2025, los vendedores degas natural deberantener en cuenta la modalidad de Contratode suministro firme de
gas natural importado con pago minimo del cien por ciento (100%), CF100.

Aurticulo 16. Dentro del célculo de la oferta comprometida en firme previsto en el Anexo 5 de la Resolucion
CREG 102 015 de 2025 debera tenerse en cuenta la modalidad de Contrato de suministro firme de gas natural
importado con pago minimo del cien por ciento (100%), CF100.

Aurticulo 17. Transitorio.Por el término de seis (6) meses contados apartir de la entrada en vigencia de la presente
resolucion, el plazo para el registro de los contratos firmes de capacidades trimestrales, previsto en el numeral
3 delarticulo 15 de la Resolucién CREG 185 de 2020, serd como maximo el antepenultimo dia habil del Trimestre
Estandar de Negociacion en el que se haya realizado la respectiva negociacion y/o asignacién de capacidad
disponible primaria.

Aurticulo 18. Transitorio. Los contratos de capacidad de transporte de gas natural negociados en la modalidad
con interrupciones que se suscriban a partirde la entrada en vigencia de la presenteresolucién y por untérmino de
seis (6) meses, podran negociarseen cualquier momento del mes previo al mes en el que inicia el contrato con
interrupciones. La duracion del contrato serade un mes, con inicio desde las 00:00 horas del primer dia calendario
del mes, y, terminacién hasta las 24:00 horas del Gltimo dia calendario del mismo mes. Las disposicionesen el
articulo 22de la Resolucién CREG 185 de 2020 sobre cargos y limitaciones permanecenigual.

Avrticulo 19. La presente resolucionrige a partir de supublicaciéon enel Diario Oficial. Publiquese y cimplase.
Dadaen Bogota, D.C., a 9 de abril de 2026.
El Presidente,

Victor José PaterninaNovoa,

Viceministro de Energia, delegado del ministro de Minasy Energia.
El Director Ejecutivo,

AntonioJiménezRivera.
(C.F)



